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Tyomarkkinakatsaus 1/2025

Tyomarkkinakatsaus on SAK:n asiantuntijoiden
kahdesti vuodessa kokoama talousanalyysi. Kat-
sauksissa seurataan Suomen falouden kehitysta
erityisesti tydmarkkinoiden nakdkulmasta.

Talouden suhdanteet ja kehitys vaikuttavat tyon-
tekijoiden arkeen. Se nakyy arjessa esimerkiksi
favaroiden ja palveluiden hinnoissa ja laajem-
min katsotftuna tydllisyydessa seka tulotasossa.

Avaamme tfilannekuvaa eri mittareiden avulla.
Katsaukset seuraavat erityisesti bruttokansan-
tuotteen, inflaation, korkojen, vaihtotaseen, in-
vestointien, liikevaihtojen, ansio- ja kustannusta-
son seka tydllisyyden ja tyottdmyyden kehitysta.

Katsaus on tarkoitettu avuksi tyoelamakeskus-
teluun. Se tarjoaa perinteisen falouskeskuste-
luun avuksi ja rinnalle nakokulmia ja keskus-
telunavauksia tyoelaman laadun ja rakenteen
nakokulmasta.

Katsaus alkaa yhteenvedolla, jonka jalkeen
tarkasteltavat mittarit on jaettu neljan feeman
mukaan: talouden suhdanne, talouskasvu,
palkat ja ostovoima, seka tydmarkkinat ja
tydelaman suunta. Vaihtuvina nosfoina tassa
katsauksessa tarkastellaan esimerkiksi talouden
nakymien epavarmuutta ja koulutuksen
rahoitusta.

v

Lisatietoa tydmarkkinakatsauksesta
Tatu Knuutila
ekonomisti

p. 0500 753 999
tatu.knuutila@sak.fi
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Yhteenveto katsauksesta

Suomen talouden taantuma on
ollut kansainvalisesti vertailtuna
poikkeuksellisen syva ja pitka

Arvioita taantuman syvyydesta on viime vuo-
silta paivitetty aiempaa suuremmiksi. Ta-
lousennusteissa kasvun on odotettu kaantyvan
kuluvan vuoden aikana. Mikali kasvu lahtee
kayntiin, tydmarkkinat ja talous toipuvat aiem-
paa hitaammin ja vaisummin. Kuluvaa kevatta
kuitenkin leimaa suuri epavarmuus ja tilanne
voi yha kaantya heikommaksi. Jos vientimark-
kinoiden veto hiipuu, yksityinen kulutus tuskin
viela kykenee kannattelemaa kasvua ja julkisen
sekforin kysynta on sopeutusohjelmien takia
supistumassa. Lisaksi julkistalouden jatkuva
sopeuftaminen uhkaa kasvua tulevina vuosina.

Taman hetken suurimmat taloudelliset
riskit tulevat ulkomailta

Ennen kaikkea USA:n kaynnistama fullien korot-
taminen uhkaa karjistya kauppasodaksi, josta
myos Eurooppa saisi osansa. Myos kasvaneet
turvallisuusuhat odottavat ratkaisua. Moniin
Suomenkin kannalta tarkeisiin kysymyksiin pitaa
etsia ratkaisuja Euroopasta. EU:ssa pitaisi olla
yhtenaisyytta ja rohkeutta foimia yhdessa ja
muutettava talouspolitiikan kurssia. Saksan paa-
tos luopua velkajarrusta on ensimmaisia askelia
kohti uudenlaista talouspolitiikkaa, mutta aika
nayttaa, pystyyko EU investoimana itseensa ja
tiivistamaan sisamarkkinoita.

Taantuman pohjakosketus nayttaisi
jadvan taakse

Esimerkiksi liikevaihtojen lasku on pysahtynyt
paatoimialoilla ja kaantynyt orastavaan kas-
vuun. Lisaksi luottamusindikaattorit ovat piris-
tyneet, vaikka yrityksissa tulevaisuudennakymat
eivat viela erityisen valoisia olekaan. Lisaksi
kansalaisten ostovoima on foipunut jo osittain
ostovoimakuopasta tavanomaista korkeam-
pien palkankorotusten ja hidastuneen inflaa-
tion turvin. Tulevina vuosina palkankorotukset
kurovat ostovoimakuopan ennusteiden valossa
umpeen. Mita enemman ostovoima toipuu,
sita nopeammin myos kasvu saa vetoapua yksi-
tyisesta kulutuksesta. Toisaalta palkankorotus-
ten taso myos sailyttaa Suomen kilpailukykya
vientimarkkinoilla hyvana. Kun kasvu viimein
kaynnistyy, edellytykset menestya ovat hyvat.
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Investoinnit ovat laskeneet
halyttavan paljon

Erityisesti rakennusinvestointien maara on
laskenut jyrkasti. Jos kehitys jatkuu samanlaise-
na, aikaisempia investointeja tuhoutuu kohta
nopeammin kuin uusia investointeja fehdaan.
Kaanne parempaan voi kuitenkin olla kasilla.
Korkotason lasku ja odotettu kasvun kayn-
nistyminen tekevat investoimisesta kannat-
tavampaa. Lisaksi investointeja houkutellaan
politiikkkatoimilla, kuten investointituilla, t&k-ra-
hoituksen kasvattamisella ja lupamenettelyn
uudistamisella. Politiikkkatoimien tarkea kysymys
kuuluu, ovatko toimet vaikuttavia ja maksavatko
ne itsensa takaisin? SAK on painottanut t&k-ra-
hoituksen kasvattamisessa perustutkimuksen ja
koulutuksen merkitysta, koska lahes kaikki yri-
tykset farvitsevat osaavaa tydvoimaa ja futkimus-
tfietoa. Naita ei kuitenkaan markkinaehtoisesti
synny riittavasti.

Tyottomyys ei ole viela taittanut

Pitkittynyt taantuma on nakynyt tyomarkkinoi-
den jatkuvana viilentymisena. Tydllisyysaste on
laskenut ja tyottdmyysaste on kasvanut. Saman-
aikaisesti avoimien tydpaikkojen maara on viime
kuukausina jalleen kasvanut, mutta tyottomyys
ei ole tahan vield reagoinut. Jaa nahtavaksi,
missa maarin kohtaanto-ongelmia esiintyy
tydmarkkinoilla kasvun kaynnistyttya. Pidem-
malla aikavalilla esimerkiksi paatos lakkauttaa
aikuiskoulutustuki todennakdisesti heikentaa
tydmarkkinoiden dynamiikkaa ja kohtaantoa.
Viime vuosina jatkuneeseen tydomarkkinoiden
villenemiseen liittyy iso riski siita, etta lyhy-
taikaiset tyottomyyden ongelmat muuttuvat
rakenteellisiksi. Yha useampi tyoton on jaanyt
pitkaaikaistyottomaksi. Lisaksi sosiaali- ja tyotto-
myysetuuksien leikkaukset osuvat erittain lujaa
eriftain isoon osaan kansasta.

Pitkittynyt taantuma ja tyottomyyden kasvu
heikentavit ostovoiman palautumista

Vaikka hallitus on nyt korjaamassa leikkauksin ja
sopeutuksen avulla itseaiheuttamaansa taan-
tumaa veronkevennyksin, vaikutus voi jaada
odotettua vahaisemmaksi. Tuloveronkevennyk-
sista suuri osa kohdistuu pienelle hyvatuloisten
ryhmalle, kun taas useimmille pieni- ja keski-
tuloisilla verovahennyksien karsiminen kaantaa
nettovaikutuksen lahelle nollaa. Lisaksi pitkit-
tyneen tyottomyyden johdosta tyottomyys-
vakuutusmaksuja on tarve nostaa yhteensa
vuodelle 2026 0,5-1,5 prosenttiyksikkoa. Ve-
roluonteisten maksujen nousu kohdistuu seka
tyontekijdihin etta tydnantajiin, mika heikentaa
veronkevennysten vaikutusta.
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SAK:n nakokulmia

Talouden suhdanne

Sopeutus- ja kasvupolitiikka on valjastettu tekosyiksi, joiden varjolla
hallitus perustelee ideologista politiikkaa.

Ensin hallitus perusteli historiallisen suuria leikkauksia ja heikennyksia
sopeuttamisen pakolla. Nama toimet osaltaan pitkittivat ja syvensivat
taanfumaa.

Osittain itse aiheutettua taantumaa hallitus paatti sittemmin
puolivaliriihessa elvyttaa kasvupolitiikalla, joka koostui miljardien
veronkevennyksista hyvaosaisille.

Hallituksen talouspolitiikan vaikutus on se, efta huono-osaisilta ja
tyontekijoilta leikataan eniten, mutta samaa aikaa hyvaosaisille jaetaan
valtavia veronkevennyksia. Julkinen talous ei juuri vahvistu.

Vaikka julkista taloutta pitaa sopeuttaa, keinot ja ajoitus ovat olleet
vaarat. Sopeutusta pitaisi ajoittaa vahvempaan suhdannetilanteeseen ja
siina tulisi kayttaa laajemmin verotuksen elementteja.

Hyvinvointivaltion ja pohjoismainen malli ovat tasanneet suhdanteiden
heilahduksia. Hallituksen leikkaukset ja ns. rakenteelliset uudistukset
uhkaavat karjistaa suhdanteita jatkossa. Hyvinvointivaltion turvaaminen
edellyttaa korjaavia toimenpiteita tyontekijdiden aseman vahvistamiseksi
seka sosiaali- ja tyottdmyysturvan vahvistamiseksi.

Talouskasvu

Tutkimus-, kehitys- ja innovaatfio (TKI) rahoituksen kasvattaminen
on perusteltua, mutta suurempi osa kasvavista varoista

pitaa osoittaa korkeakouluille ja julkiselle sektorille, jossa
perustutkimusta tehdaan. Perustutkimus on innovoinnin ja
kaupallistamisen edellytys, mutta perustutkimuksen rahoitus on
yrityksia riippuvaisempaa julkisesta rahoituksesta.

Koulutus- ja osaamistason lasku muodostavat suuren uhan pitkan
aikavalin kasvulle. Tuotftavuus syntyy ideoista ja keksinnoista,
seka niiden kayttdéonotosta ja leviamisesta. Tama edellyttaa
osaavia ihmisia. Koulutuspolitiikka tukee tavoitefta TKI-menojen
nostamisesta 4 %:n BKT:sta.

Erityisesti ammatillisen koulutuksen ja ammattikorkeakoulutuksen
rahoitus tulisi turvata, koska koulutuksen rahoituksen lasku on
osunut suhteellisesti voimakkaasti naihin koulutusjarjestelman
osiin. Lisaksi ammatillisen vaylan edellytyksia jatkokoulutukseen
tulisi vahvistaa.

Yritystukia on valttamatonta uudistaa ja karsia. Yritystukien tulisi
ohjata nykyista voimakkaammin talouden uudistumiseen ja
investointeihin.
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SAK:n nakokulmia

Palkat ja ostovoima Tyomarkkinat ja

tydelaman suunta
Ostovoima on elpymaan pain, mutta tyontekijoiden ja

kuluttajien luoftamusta omaan foimeentuloon ei pida nakertaa = Hallituksen tydllisyyspolitiikka tarvitsee kurssin muutosta.
tyontekijéille haitallisilla leikkauksilla ja heikennyksilla. Tydttémyyden kestava vahentdminen edellyttaa tehokasta, akfiivista
SAK ei esimerkiksi kannata ay-jasenmaksun fydllisyyspolifiikkaa.

verovéhennysoikeuden poistoa, joka on kaytannossa = Hallituksen leikkaukset ovat heikentdneet osa-aikatydn kannustimia
veronkiristys tyontekijoille. ja jo valmiiksi pienituloisten osa-aikaty&ta tekevien toimeentuloa.

Tyontekijoiden furvaa pitaa vahvistaa eika heikentaa.

= Tyomarkkinoiden rakenteita pitaisi kehittaa yhdessa ja rakentavasti,
ei yksipuolisella sanelulla ja repivalla otteella. Tydmarkkinoiden
ravistelu on riski my&s tydmarkkinoiden toiminnalle ja
falouskasvulle.
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Yhteenveto

[ . .
Suomen Valtiovarain- .
talousennusteista e | s | (oo | EL | o |
(1132025) | 3042025 | 3420290 | (26.3.2025) | (27.3.2025)
Tyo6llisyysaste 2024 76,7 76,7 76,7 76,7 72,1% 76,7
(20-64-vuotiaat) 2025 76,3 764 76,8 76,9 719* 76,6
2026 76,5 76,8 76,5 773 722% 76,8
2027 76,6 773 76,6 776 - 77,0
Tyottomyysaste 2024 84 84 84 84 84 8,4
(15-74-vuotiaat) 2025 89 88 83 82 88 8,6
2026 84 83 8,5 7.9 84 83
2027 8,0 79 84 7,6 - 8,0
Ansiotason kasvu 2024 3,1 3,1 32 3,1 3,1 3,1
(nimellinen) 2025 30 32 30 30 32 3,1
2026 26 38 32 34 33 3,3
2027 2,6 3,0 3,0 29 - 2,9
Useat itsenaiset tutkimuslaitokset ennustavat Bruttokansantuote 2024 -0,2 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Tf'al?uden kf-:thnyks"esta. Parhals'unkln enngsfemun (kasvuprosentti) 2025 08 13 14 12 06 11
sisaltyy paljon epavarmuutta, ja ennusteita
oikaistaan saannodllisesti paivittyvien tilastotietojen 2026 1,8 1,6 1,9 14 1,7 1,7
pohjalta. Taulukkoon on koottu Suomen Pankin, 2027 13 15 14 19 B 14
valtiovarainministerion seka kolmen itsendisen ! ! ’ ! !
futkimuslaitoksen keskeisimpia talousennusteita.
Inflaatio 2024 1,0 16 1,6 1,6 1,6 1,6
*)  15-64-vuotiaiden tyollisyysasteen ennuste, (kuluttajahintaindeksi) 2025 19 % 09 13 08 13 1,1
ei mukana keskiarvossa.
2026 1,6 ** 16 19 1,6 1,7 1,7
) Yhdenmukaistetun kuluttajahintaindeksin "
ennuste, ei mukana keskiarvossa. 2027 17 1.8 20 1.8 - 1,9
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Nakokulma keskusteluun

Koulutuksen rahoitus

m  Koulutuksen kayttdmenot* ovat laskeneet
vuoden 2008 huipusta viime vuosina
huomattavasti. Noin 10 vuodessa
kayttomenojen rahoitus suhteessa BKT:n on
laskenut kuudesta viiteen prosenttiin.

= Koulutuksen kayttdbmenojen supistuminen
ei kuitenkaan ole nakynyt samalla tavalla
koulutusjarjestelman eri osissa, kun
tarkastellaan rahoitusta per opiskelija.
2000-luvulla rahoitus per opiskelija on:

- laskenut ammatillisessa koulutuksessa ja
ammattikorkeakouluissa noin 10-20 %.

- kasvanut esi-, perus- ja
lukiokoulutuksessa noin 25-30 %.

Yliopistojen rahoituksessa kehityksen
trendi ei ole selva. 2000-luvun alkuvuosina
rahoitus oli laskevaa, mutta se on noussut
2010-luvulla kasvuun.

SAK vastustaa koulutusleikkauksia.
Koulutukseen ja osaamiseen kohdistuvat
leikkaamiset ovat pois fulevilta sukupolvilta,
minka lisaksi leikkaukset heikentavat
talouskasvun edellytyksia.

*) Kayttdmenot on koulutuksen talouden tilastoinnin kasite. Kayttomenot kattaa esimerkiksi
opetusmateriaalit, henkilostdmenot ja muita oppilaitosten paivittaisesta foiminnasta koituvia
menoja. Kayttomenoihin ei kuitenkaan sisélly oppilaitosten investointeja ja suurempia
hankintoja, minka lisaksi osa hallinnollisesta toiminnasta on tilastoinnin ulkopuolella.

Aikuisten farve yllapitaa ja kehittaa
osaamistaan kasvaa koko ajan muun
muassa tfeknologisen kehityksen ja
tyoelaman muutosten takia. Tama vaatii
tulevaisuudessa uusia panostuksia
koulutukseen.

SAK ei hyvaksy ammatillisen koulutuksen
leikkauksia. Rahoituksen supistuminen on jo
enfuudestaan osunut suhteellisesti eniten
ammatilliseen koulutukseen.
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Koulutuksen kayttomenojen suhde
BKT:hen 2000-luvulla
(Tilastokeskus)
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Nakokulma keskusteluun
Koulutuksen rahoitus

= Kautta linjan, toisen asteen opiskelijamaarat

ovat kasvaneet 2000-luvulla. Esimerkiksi
vertfailtaessa kehitysta 20 vuoden ajalta
(2004-2023):

- Vuonna 2004 uusia opiskelijoita oli
yhteensa reilut 138 tfuhatta ja yhteensa
toisen asteen opiskelijoita oli
n. 350 tuhatta.

- Vuonna 2023 uusia opiskelijoita ol
yhteensa reilut 180 tuhatta ja yhteensa
toisen asteen opiskelijoita oli reilut
450 tuhatta.

- Opiskelijamaarat ovat kasvaneet noin
30 prosenttia kautta linjan.

Ammatillisen koulutuksen kayttdomenojen
rahoitus per opiskelija on laskenut
erityisesti sen vuoksi, etta ammatillisen
koulutuksen suosio on kasvanut.

- Ammatillisen koulutuksen osuus toisen
asteen opiskelijoista on kasvanut
20 vuodessa noin 10 prosenttia.

Vaikka ammatillisen vaylan suosio
on kasvanut, jatko-opinnoissa nama

opiskelijat ovat huomattavan aliedustettuja.

Esimerkiksi vuonna 2022:

- Uusista® yliopisto-opiskelijoista vain
11 % oli suorittanut ammatillisen
tutkinnon.

- Jopa ammattikorkeakoulujen uusista®
opiskelijoista alle puolet (47 %) oli
suoritftanut ammatillisen tutkinnon.

SAK peraankuuluttaa, efta ammatillisen
koulutuksen edellytyksia jatko-opintoihin
pitda vahvistaa. Toimet paranfavat myos
tyoelamassa tarvittavia tietoja ja faitoja.

- Ammatillisen koulutuksen pitaa
vahvistaa entista enemman yleisten
tfietojen ja taitojen osaamista osana
ammatillisia valmiuksia.

- Ammatillisen koulutuksen ja lukioiden
yhteistyota pitaa vahvistaa.

*) Tilasto sisaltaa myds kaksoistutkinnon suoritfaneet ja henkilot, jotka ovat
esimerkiksi suorittaneet aikuislukion ammatillisen tutkinnon lisaksi.
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Uudet tutkinto-opiskelijat vuonna 2022
pohjakoulutuksen mukaan
(Vipunen)

Yliopisto AMK
Yo-tutkinnon | Ammatillisen | Yo-tutkinnon | Ammatillisen
suorittaneet tutkinnon suorittaneet tutkinnon
suorittaneet suorittaneet
Humanistinen ja kasvatusala 90 % 19% 49 % 67 %
Kulttuuriala 89 % 18 % 72 % 40 %
j\;hl:rzlils}lr(;r(;‘rs’r;;eiden, liketalouden 94 % 8% 58 9 38 %
Luonnontieteiden ala 91 % 9 % 59 % 40 %
Tekniikan ja liikenteen ala 88 % 2% 51 % 48 %
Luonnonvaraja ympadristdala 96 % 14 % 59 % 54 %
Sosiaali -, terveys ja liikunta-ala 95 % 14 % 55 % 53 %
Matkailu-, ravitsemis-ja talousala 88 % 38 % 49 % 45 %
Yhteensa 91% 11% 55 % 47 %

Opiskelijoiden maaran jakauma
toisella asteella

rsari I A I

2004
—§
0O 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Prosenttia

. Opiskelijat yhteensa, lukio

Opiskelijat yhteensa, ammattikoulu
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Orastava falouskasvu on hauraalla pohjalla

m  Bruttokansantuote™ palautui vuoden 2024 BKT:n vuosimuutos ja kokonaiskysynnan erat
lopulla viimein kasvuun lahes kaksi vuotta (Tilastokeskus & kasvuennuste)
kestaneen talouden supistumisen jalkeen.
R s e . £ 8 Nettovienti
m  Viimeisina vuosineljanneksina kasvua c _

. . e 2 B Julkinen
on jarruttanut matala investointien taso. e kulutus
Sen sijaan nettoviennin virkoaminen nosti B VYksityinen
talouskasvua viime vuoden lopulla. 4\ - : kulutus

. . B Investoinnit
m  Kuitenkin kasvuennusteet ovat L I

. o . . . 2 I [ — W] Varastojen
heikentyneet, erityisesti USA:n epévakaan | muutosja
kauppapolitiikan vuoksi. Korkeast tullimaksut 0 I [ | filastovirhe
ovat uhka Suomen viennille, joka on i ] — BKT:N
kannatellut viimeisind neljgnneksing kasvua. B . ] I 1 - Ll vuosimuutos

= Hallituksen voimakas sopeutus heikentaa |
julkista kulutusta, minka lisaksi kuluttajien 4
ostovoima- ja luottamus on edelleen 5
koetuksella.
m  Suomen talouskasvu on hauraalla pohijalla. -8
Talousennusteisiin liittyy talla hetkella hyvin
paljon epavarmuutta. -10
wn Ne) ~ [ee) o (@) — o~ o <t wn Ne) ~ [e0) o~ (@) — o~ m <t N o)

*) Bruttokansantuote (BKT) mittaa kotimaisen tuotoksen arvoa eli talouskasvua. BKT on tarkein
talouden suorituskyvyn mittari ja silla on tiivis yhteys muihin falouden ja hyvinvoinnin mittareihin.
BKT ei kasva tasaisesti, vaan sen kehitys jakautuu noususuhdanteisiin ja laskusuhdanteisiin.

SAK 13
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Arvio taantuman syvyydesta on kasvanut

m  Koronakriisissa taantuma jai Suomessa Tuotantokuilu Suomessa ja Euroopassa

muuta Eurooppaa matalammaksi. Julkisen (AMECO, %:a potentiaalisesta BKT:sta)
sektorin velkaantuminen oli talouden

tukemiseksi perusteltua kriisissa. 6 B Euoalue
m Sen sijaan koronakriisin jalkeen Suomen > N Euroopan unioni
talouden suorituskyky on irfaantunut 4 / \\ — SUOMI
Euroopan kehityksesta. Taanfuma 3
arvioidaan Suomessa muuta Eurooppaa ) \
syvemmaksi. o i \
—
= Arviota Suomen tuotantokuilusta® on 0 —-Z ,‘ZJ—]\ ] L
korjattu aikaisempaa syvemmaksi. 1 i I il ,]7 ;'Z’\\
= Viimeisimpien paivitysten perusteella -2 3 3 // / \\ //
matalasuhdanteen pohjakosketus olisi 3 / N NS
jaanyt vuoteen 2024, mutta palautuminen 4 /
normaaliin suhdannetilanteeseen kestaisi V
poikkeuksellisen kauan, ainakin 3-4 -
vuotta. -6
ss388ec8g8zds5288s888¢838 88
m  Vuosien alisuoriutuminen voi kuitenkin D
luoda edellytyksia kuroa kiinni
kilpailjamaitamme tulevaisuudessa, jolloin
kasvu olisi nopeampaa. ") Tuotantokuilu on keino arvioida falouden suorituskykya. Menetelmassa arvioidaan, miten bruttokansantuote (BKT)

kasvaisi sen "potentiaalisella” eli "trendin” mukaisella tasolla, josta talouskasvun suhdannevaihtelu on poistettu.
Tuotanfokuilu kuvaa eroa BKT-kasvun potentiaalin ja foteutuneen kehityksen valilla. Menetelma auttaa arvioimaan
suhdanteen suuruutta ja talouden suorituskykya.

SAK | .
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Lainamarkkinat epavarmoja suhdanteesta

m Lyhytaikaisten lainojen korot ovat Euroalueen valtioiden velkojen korot

|a5keneeT ja pa|anheeT pITkaaIkaISIa (EKP’ nimellinen Vuosikorko)

lainoja matalammalle korkotasolle.

50
. ' Euroalueen

[ Taus‘rallla on o_do’ruk5|a korkotason 10 & 1v. bondien

laskun jatkumisesta, koska taantuman korkoero

uhka leijuu Euroopassa. 10 AV N ms= Euroalueen

- / 10 v.bondien
m  Akillinen taantfuma nayttaa kuitenkin keskikorko

.. e . . - 30 1 AM A — |
epatodennakaiselta, jatkuvien kriisien : / A r v uroalueen
i 10 v.bondien

maailmassa faantumaa osafaan J \ keskikorko

odoftaa. 20 |
®m  Pidemmassa juoksussa inflaation, \\ I\‘.

korkojen ja kasvun odotetaan 10 / y \ \ N\A\/\

palautuvan "normaalille” tasolle. W { \'\I

Pysyvaa matalien korkojen aikaan /A A

palaamista ei odoteta. 0 \'\\ _/A~\',. N 'j

o~ /\__\v
-1,0
S S S 83 8RS REELEEREEZEERRREER

Valtionlainojen korot heijastavat paitsi odotettua inflaatiota, myds tulevaisuuteen liittyvia riskeja. Tavanomaisesti
lyhytaikaista lainaa pidetaan matalariskisempana, kuin vuosien paahan yltavaa lainaa. Pitkien ja lyhyiden lainojen
korkoero kuitenkin vaihtelee ja joskus pitkien lainojen korot ovat lyhyita matalampia. Talldin markkinat arvioivat lyhyella
aikavalilla epavarmuutta ja taantuman riskin suureksi.
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Luottamusindikaattorit yha pakkasella

m Yritykset arvioivat taloudellisen tilanteensa Lihde: Toimialat Toimialatyhteensd | Kuluttajat
ja lahitulevaisuuden nakymat edelleen AMECO Teollisuus Palvelut Kauppa | Rakentaminen | Luottamus | Tyéllisyys | Kulutus
paaasiassa heikoiksi. Min. -37 48 33 -57 -32 -39 19

Maks. 25 56 26 28 20 32 7

®m Viime vuosien aikana vain palvelualoilla Kesk. o 10 o -10 0 0 -3

filanne on arvioitu tyydyttavaksi. Viime kuussa 2023M4 12 ) . =2/ il = =
S k lalla il . Hui 2023M5 -13 2 2 9 -11 =1 -9
my&s kaupan alalla filannearvio muuttui 033 5 . ) =5 ET: 7 .
yllattaen positiiviseksi. 2023M7 219 0 13 34 216 3 9
o 2023M8 -19 0 -4 =33 -14 =10 -8

m  Suomessa taantuma arvioidaan muuhun 2023M9 21 5 210 37 219 213 212
Eurooppaan verrattuna poikkeuksellisen 2023M10 -20 -7 -6 -42 -18 -8 -13
syvéaksi rakennusalalla. 2023M11 21 -6 - 44 -18 - 12

2023M12 19 -1 -12 -37 -16 -10 -12

m  Tydllisyyden nakyma ja kuluttajien luottamus 2024M1 14 i 4 41 -1 -/ 9
ovat edelleen alavireisid, mutta tilanne on 2024M2 lll - -7 42 -12 - -9
kehitt t kohti t . fi 2024M3 -13 -5 -6 -39 -13 -6 -10

ehittynyt kohti parempaa tasaisesti. >00ANa o w; T = G T E

2024M5 -12 =3 -20 -38 -14 -10 -10

2024M6 -14 1 -12 -35 -11 -8 -8

2024M7 =11 4 -16 -33 -10 =/ -8

2024M8 -9 1 -23 -36 -10 -10 -8

") Luottamusindikaattorit perustuvat yritys- ja kuluttajakyselyihin 2024M9 =12 1 14 36 17 -8 8

vgs’raaj?erj Talogdellise‘s‘ra filanteesta ja Tule_vaisuuden 5024M10 1 3 3 3 9 5 5

nakymista. Indikaattorit auttavat talouskehityksen 024N - 5 ) % 5 7 7
ennakoinnissa, koska taloudelliset paatdkset perustuvat - - _ - - _

odotuksiin tulevasta. Indikaattorien positiiviset (/negatiiviset) 2024M12 -9 2 2 -37 -8 -/ -8

luvut kerfovat vastaajien ennakoivan nousu (/lasku) 2025M1 =7 1 5 -24 =7 = -8

suhdannetta. Ipdikgaﬂorigrj Tulkiqnassa auftavat myos 2025M2 -7 3 5 -30 -7 5 -9

2000-luvun minimi, maksi ja keskiarvo. 5025M3 = 1 = 5 — s 8

2025M4 -9 1 10 -30 =7 -4 =7

£ ‘
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Litkevaihtojen pohjakosketus on jaamassa taakse

m Liikevaihdot* kasvoivat voimakkaasti Liikevaihdon kehitys paatoimialoilla
koronapandemian jalkeen patoutuneen (Tilastokeskus, trendisarja, 2021=100)
kysynnan tukemana. Myos hintatason
nousu Kiritti aluksi liilkevaihtojen kasvua ja 130 " Kauppa
kannattavuutta. 16 IA\ =l Palvelut
. o // 1\ 4
m  Sittemmin inflaatiokriisi, nousseet korot 10 \\ = Rakentaminen

ja ostovoiman lasku ovat kuitenkin Nt wem Teollisuus

aiheuttaneet kustannusten kasvua 100 )
ja kysynnan laskua. Liikevaihdot ovat

/ n
) o : 90 / 7&—
lahteneet laskuun useimmilla aloilla. e S N/
. . : 80 L [
m Palvelualat ovat muista aloista poikkeus: 1/ ™~
. . . . "4 y
liikevaihto on alalla kasvanut tasaisesti viime 70 y ~
P
vuosien aikana. \
60 —
m  Teollisuudessa, rakentamisessa ja kaupan
- o - 50
aloilla liikevaihtojen lasku on pysahtynyt P
ja taitftunut kasvuun. Tama antaa viitteita 40 wdl
alojen kasvun kaynnistymisesta
30
N Ne) ~ [ee) o~ o — (o] [22] < 7 Ne) ~ 0 o~ o — o~ o <t [¥s)
S S8 S5 885 2 E8EBRREEL LR EE

*

) Liikevaihdolla mitataan yritysten tuotteiden ja palveluiden
myynnista saatavia fuloja (ilman arvonlisdveroja).
Toisin sanoen, liikevaihto heijastelee muutoksia seka
kaupankaynnin maarassa efta kauppojen hinnoissa.
Liikevaihto on yleisesti kaytetty indikaattori suhdanteen
arvioinnissa eri toimialoilla.

SAK 1



Yhteenveto

Ennusteissa taanfuman uskotfaan
jaavan kuluvana vuonna taakse, mutta
ennustajien usko fulevaan on hiipunut.
Kasvuennusteita on laskettu aiempaan

verrattuna.

m  Myds luottamusindikaattorien ja
likevaihtojen kehityksen valossa monilla
aloilla taanfuman pohjakosketus olisi
saavutettu.

m  Orastava talouskasvu on hauraissa
kantimissa. Maailmantalouden ylla vaijyy
kauppasodan uhka, joka toteutuessaan
uhkaisi pysayttaa toipumisen
pitkittyneesta taantumasta.

m  Kotimainen kysynta fai julkinen kulutus
ei fodennakadisesti juurikaan fue kasvun
kaynnistymista viela lahivuosina. Jos
vientimarkkinoilla veto hiipuu, kasvu
uhkaisi tyrehtya.

E TALOUDEN SUHDANNE

SAK:n kantoja

m  Sopeutus- ja kasvupolitiikkka on valjastettu
tekosyiksi, joiden varjolla hallitus

perustelee ideologista politiikkaa.

- Ensin hallitus perusteli historiallisen
suuria leikkauksia ja heikennyksia
sopeuttamisen pakolla. Nama toimet
osaltaan pitkittivat ja syvensivat
faantumaa.

- Osittain itse aiheutettua taantumaa
hallitus paafti sittemmin puolivaliriihessa
elvyttaa kasvupolitiikalla, joka koostui
miljardien veronkevennyksista
hyvaosaisille.

- Hallituksen talouspolitiikan
nettovaikutus on se, efta huono-
osaisilta ja tyontekijoilta leikataan
eniten, mutta samaa aikaa hyvaosaisille
jaetaan valtavia veronkevennyksia. Sen
sijaan julkinen talous ei juuri vahvistu.

TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Vaikka julkista taloutta pitaa sopeuttaakin,
keinot ja ajoitus ovat olleet vaarat.
Sopeutusta pitaisi ajoittaa vahvempaan
suhdannetilanteeseen ja siina tulisi kayftaa
laajemmin verotuksen elementteja.

Hyvinvointivaltion ja pohjoismainen malli
ovat fasanneet suhdanteiden heilahduksia.
Hallituksen leikkaukset ja ns. rakenteelliset
uudistukset uhkaavat karjistaa suhdanteita
jatkossa. Hyvinvointivaltion turvaaminen
edellyttaa korjaavia toimenpiteita
tyontekijoiden aseman vahvistamiseksi
seka sosiaali- ja tyottomyysturvan
vahvistamiseksi.

18
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Suomen hintakilpailukyvyn ennustetaan vahvistuvan

m  Suomen kustannuskilpailukyky* Yksikkotyokustannukset Suomessa ja kilpailijamaissa
vahvistui vuonna 2016, minka jalkeen (AMECO, 2005=100)
kustannustaso on pysynyt hyvana.

. . 160 .

m Tulevien vuosien ennusteessa Suomen - i?rgg?llilse‘r
kus’ra.nnuskllpallukyvyn odotetaan N o P — Euroslue,
vahvistuvan suhteessa eurooppalaisiin / nimelliset
kilpailijamaihimme. //- ® e  Suomi,

140 / / reaaliset
= Tuoftavuus on kuitenkin ratkaisevaa / e Eurcalue,
kilpailukyvyn kannalta. TKI-investoinnit y reaaliset
voivat kiihdyttaa tuottavuuskasvua 130 /7-
tulevina vuosina, mutta /’ \///
koulutusleikkaukset saattavat hidastaa 120 /‘ //
kasvua. Hallituksen fuottavuutta /‘4 =
koskevat politiikkkatoimet eivat ole 110 /,-
kaikilta osin johdonmukaisia. /,‘~-~--.—"-----_
4 ,"I--_ Ry S, ~.-‘\ ’¢s,~ - --w
100 ‘gv'-‘v‘" - e -.-___Ae Y - "eg’-“: _-:~
*) Kustannuskilpailukyvyn eli tuotannon kannatftavuuden
yleisin mitta on yksikk&tyokustannukset, jotka suhfeuttavat o
tydvoimakuluja joko fuotannosta syntyvan arvonlisan - ~ o - ~ ™
maaraan (nimellinen) tai rahalliseen arvoon (reaalinen). g § § é Cé g g § § % g g é‘ g % g g § § % g é

Kilpailukyvyn muutosta tarkastellaan vertaamalla
kehitysta johonkin perusvuoteen ja kilpailjamaihin. Kun
yksikkotyokustannukset laskevat (/kasvavat), kilpailukyky
vahvistuu (/heikkenee).
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Nettoinvestoinnit uhkaavat tyrehtya taysin

= Rakennusinvestointien lasku on Investointien rakenne
jatkunut jo yli kaksi vuotta, mikd nakyy (Tilastokeskus, trendisarja, investoinnit suhteessa BKT:n)
investointien® maaraan jyrkkana laskuna.
@ 30 .
= Korkotason lasku auttaa rakennusalan £ W Asunto- ja o
. . . Q rakennusinvestoinnit
toipumista, mutfta kuluva vuosi on 8
e Co . . . a N Maa-ja
todennakdisesti yha vaikea ja alavireinen. 25 vesirakentaminen
. . . .. . . | Kone_ja
= Nefttoinvestointien eli investointien laiteinvestoinnit
ja poistojen erotus on laskenut B TK-investoinnit®
historiallisen matalalle, lahes nollaan. T
. o : mm  Kiintedan paaoman
Jos nettoinvestointien taso painuu bruttomuodostus
negatiiviseksi, Suomen paaomakantaa @ e Kiintein paioman

tfuhoutuu nopeammin kuin sita uusitaan. nettomuodostus

= Parlamentaarisen paatoksen mukainen
tavoite TKl-investoinneista kasvattanee
investointeja lahivuosina. Tama
nakyy ensin TKl-investoinneissa,
mutta mahdollisesti myds muissa
investoinneissa viiveella.

*) Siséltden henkiset
omaisuustuotteet ja
kasvatettavat varat.

n O
o o
o O
~N N

2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

*) Kansantfaloudessa investoinnit eli tuotantovalineiden hankinnat kasvatftavat tyon tuotfavuutta ja
fuotantokapasiteettia. Tata kautta investoinneilla on yhteys tyollisyyteen ja kasvavaan palkanmaksuvaraan.
Osa tuotantovalineista kuitenkin tuhoutuu ja vanhenee, joten uusia investointeja tarvitaan padgomakannan
ylldpitédmiseen ja teknologiseen paivittamiseen.
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T&k-menot kasvussa, mutta favoitteeseen on viela matkaa

Aikasarjasta havaitaan, etta t&k-menojen* taso vaihtelee T&k-toiminnan rakenne ja suhde BKT:n
erityisesti yrityksissa tapahtuvan t&k-toiminnan vaihtelun (Tilastokeskus)
seurauksena.
. e N - 2 4,0 10 8
T&k-menot kasvoivat aina finanssikriisiin asti, jonka jalkeen % ’ g
. . . . e e e 9 o)
taso alkoi poikkeuksellisesti laskea. Laskun merkittava ajuri ol S 35 ? 2
o =
teknologiateollisuuden (erityisesti Nokian) kriisiytyminen. - 8 o
, p
Yritysten t&k-menot ovat Iahteneet kuitenkin kasvuun jalleen - 7
vuoden 2017 jalkeen, jo ennen parlamentaarista sopimusta ’ 6
t&k-toiminnan julkisen rahoituksen kasvaftamista. 2,0 5
Sen sijaan julkisen sektorin ja korkeakoulujen t&k-toiminnan g = H = E E E EEEEEEEEEENENN®TEE®NERRS 4
taso on vakaampaa. Nailla sektoreilla t&k-tfoiminnan on 3
) . . 0o BB Rttt EEEEEEEEEEEEEE
mahdollista keskittya perustutkimukseen. 2
SAK pitaa perusteltuna, etta kasvavasta t&k-rahoituksesta “> T A ERRERRRRRRRRRRRRRRRRR Y 1
suurempi osa kohdistuisi julkisen sektorin ja korkeakoulujen o0 " W E N E NS SSSSESESEEREEEEEREEs 0
t&k-toimintaan. Nailla aloilla fuotettua perustutkimusta ei S % g g S g S % g 2 % E % % % é % % % % § g g g %
tuoteta yhta paljoa yrityksissa, vaikka yritysten soveltava t&k- - D N
toiminta rakentuu perusTuTkimuksen varaan. Korkeakoulusektorin t&k-menojen BKT-osuus, % = Kaikkien t&k-menojen BKT-osuus, %
Julkisen sektorin 1&k-menojen BKT-osuus, % Kaikki t1&k-menot yhteensa

Lisaksi SAK peraankuuluttaa, ettei koulutuksesta pitaisi leikata.
Koulutuksen suojaaminen leikkauksilta tukee paatosta t1&k-
rahoituksen kasvattamisesta ja favoitetta tuottavuuden

kiihdyﬁémises‘ré, *) T&k toiminta tarkoittaa tutkimus- ja kehitystoimintaan. Tasta toiminnasta syntyy perustutkimusta ja
tieteellisid havaintoja, mutta myds perustutkimuksen tulosten soveltamista kaupallisiin tarkoituksiin,
kuten uusien tuotteiden ja palveluiden kehittamiseen. Talouskasvun tarkein moottori on ollut
teknologinen kehitys ja uudet ideatf, minka vuoksi Suomi tavoittelee t&k-menojen kasvattamista
talouskasvun tukemiseksi.

£ :

Yritysten t&k-menojen BKT-osuus, %
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Vaihtotase on [Oytanyt tasapalinoon

» Vaihtotase* on ollut alijg@gmainen viime Vaihtotaseen ali/yli jdama suhteessa BKT:n
vuosina suurien vientialojen (elektroniikka- (Tilastokeskus & ennuste, 12kk keskiarvo suhteessa BKT:n 4Q keskiarvoon)
ja paperiteollisuus) sakatessa. Myds
energian korkea hinta ja inflaatiokriisi % 3,0 B Tvarat
syvensivat viime vuosina alijaamaa. g s B ool
= Vaihtotase on kuitenkin vahvistunut - Ensitulo
funtuvasti. Tama on nakynyt myos 2,0 B Tulojen
ennusteissa suurena muutoksena: uudelleenjako
aikaisemmat ennusteet sitkeasta alijgamasta L5 === Vaihfotase
ovat vaihtuneet pieneen ylijaamaan. Lo
= QOsalfaan vaihtotasetta fulee vahvistamaan |
myos kehitysapuun kohdistuneet 0.5
leikkaukset, jotka filastoidaan tulojen
uudelleenjakoon. Suomi kuitenkin 0.0
erkaantuu kansainvalisista sitoumuksista yha 05
kauemmaksi leikkausten mydta. '
-1,0
*) Vaihtotase kuvaa ulkomaisten liikketoimien, kuten tavaroiden L5
ja palveluiden ulkomaankaupan, tasapainoa. Jos vaihtotase
on ylijgamainen (/alijgamainen), kyseinen maa saa -2,0

ulkomaankaupasta enemman fuloja kuin mita se maksaa
menoina. Talléin myds maan ulkomainen nettovelka laskee
(/kasvaa). Pitkalla aikavalilla on tarpeen, efta vaihtotase olisi
fasapainossa, jolloin ulkomaiset tulof ja menoft vastaisivat
foisiaan.

£ &
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Epavarmuus huomisesta on kasvanut lapi 2000-luvun

m  Koko 2000-lukua on leimannut se, ettd Maailmantalouden epavarmuuden indeksit
maailmantfalouden epavarmuudet ovat (World Uncertainty Index & FRED tietokanta)
kasvaneet. Vaikka kehitys on epavakaata,
trendi on selvasti kasvava. 500 60000 == Clobal
Economic Policy
m Epavarmuuden yleistyminen voi 450 “ m(;exrf,'argy
vaikuttaa haitallisesti myos talouden l 50 000
kehitykseen. Esimerkikz/i yritysten 400 ' - m(zldrrainty
investointipaatoksissa punnitaan 350 Index (oik)
tulevaisuuden epavarmuuftta. 40000
300 i
= Globalisaatio edistaa kansainvalista
kauppaa, mutta samalla epavarmuus 250 4 30000
riskien leviamisesta voi olla kehityksen 500 A
varjopuoli. \ 50000
, . 150
m  2020-luvulla epavarmuus vaikuttaa
juontaneen kriiseista: koronapandemia, 100 N v !
uudet kaynnistyneet sodat ja 10000
konfliktit seka viimeisimpana USA:n 0=
kaynnistama kauppasota ovat nostaneet 0 —— T e e e e e O
Egrak\;aarltl’r:u’r’ra poikkeuksellisen 85555885885888888888¢82888.8¢8¢

") Maailmantalouden epavarmuutta kuvataan erilaisilla indekseilla. Naita indekseja muodostetaan esimerkiksi kansainvalisen
talousjournalismin siséltdjen analyysin, talouselaman vaikuttajille suunnattujen kyselyiden, kansainvalisten falousennusteiden
ja muiden relevanttien Idhteiden perusteella. Indeksit pyrkivat tiivistamaan tietoa maailmantalouden epavarmuudesta yhteen

lukuun. Kun indeksin arvot ovat kasvavia, epavarmuus on kasvavaa.
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Yhteenveto SAK:n kantoja

= Suomen kilpailukyky voi vahvistua tulevina = Tutkimus-, kehitys- ja innovaatio (TKI) = Erityisesti ammatillisen koulutuksen ja

vuosina, mika tukee vientivetoista kasvua.
Tama nakyy myos ulkomaankaupan
tasapainoa kuvaavan vaihtotaseen
piristymisessa ja positiiviseksi muuttuneissa
vaihfotaseen ennusteissa.

Investoinnit ovat hiipuneet viimeiset pari
vuotta, erityisesti rakennusalan ahdingon
seurauksena. Kuitenkin futkimus-, kehitys
ja innovaatiotoiminnan (TKI) kasvu on
positiivista, mita julkisen TKI-rahoituksen
kasvu tukee.

Pitkan aikavalin kasvunakymien kannalta
koulutus- ja osaamistason kehitykseen liittyy
huolia ja epavarmuuftta.

Ylipaataan kasvunakymia on viime

vuosina rasitfanut vuosi vuodelta kasvanut
epavarmuus maailmantaloudesta.
Epavarmuus on myos juontanut raskaista
kriiseista, kuten pandemiasta, uusien sotfien
kaynnistymiset seka akuutti kauppasodan
uhka.

SAK

rahoituksen kasvaftaminen on perusteltua,
muftta suurempi osa varoista pitaa osoittaa
korkeakouluille ja julkiselle sektorille, jossa
perustutkimusta tehdaan. Perustutkimus
on innovoinnin ja kaupallistamisen
edellytys, mutta perustutkimuksen rahoitus
on yrityksia riippuvaisempaa julkisesta
rahoituksesta.

Koulutus- ja osaamistason lasku
muodostavat suuren uhan pitkan aikavalin
kasvulle. Tuottavuus syntyy ideoista ja
keksinndista, seka niiden kayttodnotosta
ja leviamisesta. Tama edellyttaa osaavia
ihmisia. Koulutuspolitiikka tukee tavoitetta
TKI-menojen nostamisesta 4 prosenttiin
BKT:sta.

ammattikorkeakoulutuksen rahoitus tulisi
turvata, koska koulutuksen rahoituksen
lasku on osunut suhteellisesti voimakkaasti
naihin koulutusjarjestelman osiin.

Lisaksi ammatillisen vaylan edellytyksia
jatkokoulutukseen tulisi vahvistaa.

Yritystukia on valttamatonta uudistaa ja
karsia. Yritystukien tulisi ohjata nykyista
voimakkaammin talouden uudistumiseen ja
investointeihin.
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Inflaatio on jo lahes taysin pysahtynyt

Inflaatio on palannut matalalle, Inflaation muutos osa-alueittain
inflaatiokriisia edeltaneelle (Tilastokeskus & ennuste, KHI, vuosimuutosprosentti, 2015=100)
tasolle, mika auttaa palkansaajien
ostovoiman palautumista. 10 m RuOKa ja

] . . ) elintarvikkeet
Asumisen ja energian hinnat 9 o

. mmm Asuminen ja

ovat jopa laskeneet, mutta g / energia
inflaatiota kannaftelee palveluiden -\ mem Kulutustavarat
seka ruuan ja elintarvikkeiden 7 \" Palvelut
maltillinen inflaatio. 6 —  Kuluffajahinta-

_ . . . \ indleksi
Inflaation vuosivauhti on painunut s
hieman alle prosenttiin, mika \
alittaa Euroopan keskuspankin 4 \A
tavoitteen. Ennusteissa inflaation 3 \
heilahdusten uskotaan fasaantuvan /\/ \
1-2 prosentin valille. ; pp———

[
1 A A [ »» a» >
0
) Inflaatio tarkoittaa yleista hintatason nousua ja

sita mitataan kulutfajahintaindeksien avulla. Jos 1
kansalaisten tulot eivat kasva vahintaan yhta nopeasti

kuin hinnat, ostovoima laskee. My&s korot muuttuvat

yleensa saman suuntaisesti kuin yleinen hintataso.

Taloudelle ja ihmisten toimeentulolle suotuisaa olisi
maltillinen ja ennustettava inflaatio.

2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
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TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

Korkotason laskun ennustetaan pysahtyvan

Hidastunut inflaatio ja kasvanut EKP:n ohjauskorko seka 3 ja 12 kk euribor-korot
taantuman uhka Euroopassa on painanut (Suomen Pankki & ennuste)
korkotasoja aikaisemmmasta huipuista.

Korkotason lasku tukee velallisten === Ohjauskorko
ostovoiman palautumista seka \ 3kk
teollisuuden ja rakennusalan nakymia. 4 \ — 12 kk

Ennusteissa korkotason uskotaan ,\
kuitenkin normalisoituvan kahden 3

prosentin pintaan, mutta tilanne nayttaa I \
hyvin epévarmalta. /

o o e e =

Esimerkiksi kauppasodan riski seka

Euroopan investointitarpeet luovat
epavarmuutta ja filaa ripeillekin 1
korkotason muutoksille molempiin

suuntiin.

/

*) Rahaa voi "ostaa" taman paivan tarpeisiin lainaamalla
sita pankeista. Talloin laina maksetaan takaisin huomisen
fuloista. Lainasta pitaa kuitenkin maksaa korkoa, joka
on lainarahan "hinta". Korkotasoon vaikuttaa erityisesti
lainan fakaisinmaksun epavarmuus ja inflaatio-odotukset.
Korkojen kehitysta ohjaa keskuspankkien ohjauskorot, joilla
fasataan inflaatiota ja suhdannetta. Ohjauskorkojen nosto
(/lasku) tekee kulutuksesta ja investoinneista kallimpaa (/
edullisempaa), mika hidastaa (/kiihdyttaa) inflaatiota ja
suhdannetta.

£ g

2015
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Ostovoima palannut kasvu-uralle

Vuosina 2021-2023 aikana Reaaliansiotasoindeksi (2015=100)
ostovoima* laski enimmillaan noin (Tilastokeskus & ennuste)
8 prosenttia.

) - s
Vuoden 2023 alkaen ostovoima 2 106 £ Ero edelliseen
'O . . .
on palautunut kasvu-uralle, = 2 huippuun, kalkid
. ) 104 £ palkansaajat (oik.)
tavanomaista korkeampien Reasliansiof
. . . — T
palkankorotusten ja inflaation 102 kaikki palkansaajat
hidastumisen myota. Vuoden e Reaaliansiot,
2025 alkuun mennessa noin 100 valfio
puolet ostovoimakuopasta ol Reaaliansiof,
paikallishallinto
palautunut. 98
=== Reaaliansiot,
Ennusteiden valossa ostovoima %6 ksityinen sektori
palautuisi kriisia edeltaneelle
tasolle reilussa kahdessa 94
vuodessa.
92
90 -8
n O ™~ [ee] o o Iy N [ag] < N O
o o S o o S S o S S S o
o~ ~ o~ o~ o~ ~ o o o o~ o o~

*

) Ansiotasoindeksi mittaa, miten tulotaso eli palkat ja palkkiot ovat kehittyneet talouden eri sektoreilla. Palkan ostovoimaan
vaikuttaa kuitenkin myds hintojen muutokset. Reaaliansiotasoindeksi suhteuttaa ansiotasoindeksin ja kuluttajahintaindeksin

muutoksen toisiinsa, joten se kuvaa miten palkansaajien todellinen ostovoima ja elinfaso kehittyy.
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Kuluttajien usko hintatason vakauteen el ole palautunut

Kuluttajakyselyn vastauksissa Kuluttajien arvio inflaatiosta ja tilastoitu inflaatio
kuluttajat tavallisesti arvioivat (Tilastokeskus)

inflaation ripeammaksi kuin

varsinaisissa mittauksissa. 10

Arvion ja

. .. toteutuman ero
Ero toteutuneen ja arvioidun
. . T . . = Kuluftaja-
mfllaa‘non va|.|||a on oII.uT“kuH.enkln g hinfaindeksin
poikkeuksellisen suuri viimeisen vuosimuutos,

: fofeutunut
vuoden aikana. oteutunu

Kuluttajien arvio

Korkeat kasitykset inflaatiosta voivat gggﬂ?kﬂa
heikentaa kansalaisten kulutusta.
Lisaksi vaikka ostovoimakuoppaa on 4 \ﬁ
yha kurottavana, kasitys voi johtaa \
’rgo{elhsuuﬂa pessmls’rlsempéén , A A A
kasitykseen ostovoiman
palautumisen tahdista. W’/\/\,
"_/\.-/’ .\\ h ‘ N\

*) Tilastokeskus laatii kuluttajille kyselytutkimuksia, joissa
fiedustellaan myds kuluttajien arvioita inflaation tasosta. -2
Jos kuluttajien arvio ja kokemus hinfatasosta on korkea,
tama voi vaikuttaa myds halukkuuteen kulutfaa. Jos
hintatason uskotaan kasvavan ripeasti, huoli omien
rahojen riittavyydesta ohjaa ennemmin saastelidisyyteen.

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
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Yhteenveto

Ostovoima ei ole palannut viela
ostovoiman laskua edeltaneelle tasolle.
Kuitenkin kuilusta aikaisempaan huippuun
noin puolet on saatu kurottua umpeen
tavallista korkeampien palkankorotusten ja
inflaation hidastumisen myota.

Ennusteiden valossa ostovoima palautuisi
romahdusta edeltavalle tasolle noin
kahden vuoden kuluttua.

Asumisessa ja energiassa hintataso on jopa
kaantynyt ripean kasvun jalkeen viime
kuukausina laskuun. Sen sijaan erityisesti
palveluiden hintojen kasvu yllapitaa
huomattavasti hidastunutta inflaatiota.

Kansalaisten arviot ja odotukset inflaatiosta
ovat mitattuja lukuja huomattavasti
korkeampia. Tama voi osaltaan hidastaa
tyontekijoiden ja kuluttajien luottamuksen
palautumista ja yksityisen kulutuksen

virkistymista.

SAK:n kantoja

Ostovoima on elpymaan pain, mutta
tyontekijdiden ja kuluttajien luottamusta
omaan toimeentuloon ei pida nakertaa
uusilla tyontekijdille haitallisilla leikkauksilla
ja heikennyksilla.

SAK ei esimerkiksi kannata ay-
jasenmaksun verovahennysoikeuden
poistoa, joka on kaytanndssa veronkiristys
tyontekijdille.

TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025
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TYOMARKKINAT JATYOELAMAN SUUNTA TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

Tyomarkkinat ovat jatkaneet villentymista

m  Tyomarkkinoiden® tilanne on Tyollisyysaste (vas.) ja tydttémyysaste (oik.)
heikentynyt tasaisesti pitkittyneessa (Tilastokeskus & ennusteet)
taantumassa.
. _ 80 14 Tyoli te,
m Hallituksen politiikkatoimet ovat - Zé?afj;%at
osaltaan heikentaneet akuuttia frendii %
tilannetta. Esimerkiksi kotimaisen /\v\ wen TyOttOmyysaste,
. . . 78 r—~ 12 15-74-vuotiaat,
kysynnan heikentyminen, \ frendi %
epavarmuuden kasvu seka A \
julkishallinnon ns. tehostamisohjelmat \ / \ \7(
—
vaikuttavat tydmarkkinoihin kielteisesti. 76 \_\’ P4 RN ~/ / 10
m  Uhkakuvana on, etta valiaikaiset ‘\v_/' \ /
ongelmat muuttuvat rakenteellisiksi. /
m Ennusteissa tilantfeen uskotaan A\~
kaantyvan pian parempaan suuntaan, /\/
mutta filanne vakiintuisi aiempaa 72 / 6
heikommalle tasolle. VvV
70 4

) Tydllisyys- ja tydttomyysasteet ovat tydmarkkinoiden farkeimpiad tunnuslukuja. Tyollisyysaste kertoo, kuinka suuri osa
20-64-vuotiaista on tyossakayvia. Tydllisyysaste voi nousee, jos yha useampi osallistuu tydmarkkinoille ja 16ytaa tydn.
Tyottdmyysaste faas kertoo, kuinka suuri osa 15-74-vuotiaista, jotka ovat tydmarkkinoiden kaytettavissa, on vailla tyota.
Tyottdémyysaste voi laskea, jos tyottdmat joko |Oytavat tydta tai siirtyvat tydmarkkinoiden ulkopuolelle.
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TyOllisyyden kasvu on pysahtynyt

m Palkansaajien maaran* kasvu on Tyolliset ja tyotunnit (tuhatta tyollista)
pysahtynyt. Tama nakyy seka (Tilastokeskus, tydtunnit muunnettu vastaamaan kokoaikatyota)
tyollisten maaraan etta tyotunteihin
perustuvassa tarkastelussa. mm  Palkansaajat
o —— yhteensa
= Myods julkisen sektorin 2400 — mem  Palkansaajat
tyontekijoiden maara on 7 N Julkinen sekfori
pysahtynyt pitkdan jatkuneen hitaan 2100 wem Palkansaajat
. yksityinen sekfori
kasvun jalkeen. Aiempaa kasvua
o . . . 1800 e o o Palkansaajien
on selittanyt erityisesti sote-alojen veeshsteste LA tekemét tyétunnit
tyontekijamaaran kasvu. L L P e UL LU, Lot Rt L [T P UM WAL S v yhteensa
™ = ;
o . . .. 1500 s o o Palkansaajien
= Yksityisella sektorilla tyontekijoiden tekemat tyStunnit,
maara on laskenut reilun vuoden S UUUOE EPYP S PR TERLE SURR RO yksityinen sekiori
. . . 1 200 YT 90, . T Ak e 000%%,,00 R e s00 000 ... She .
ajan, joskin vuoden 2024 e Palkansagjen
) o . tekemat tyotunnit,
loppupuolella tilanteessa oli pienta julkinen sektori
piristymista. 200
—
600 ecee
) Tydnteko vaikuttaa tuotantoon, julkistalouden 300 b 6~ D o 6 oMM g e~ © oo oHa e oo
kestavyyteen ja elintasoon. Tydllisten ("ekstensiivinen O 0o ©9 6 6 4 4 4 4 454 4 4 9 494 4 & N 8 N &
mittari”) ja tehtyjen tyétuntien maaran (“intensiivinen S 2 2 2 9 2L R R LI L T R LI L L ] KR X8
miftari") seuraavat usein foisiaan, mutta eivat aina.
Esimerkiksi osa-aikatydn kasvaessa, miftarit eivat kasva
samassa suhfeessa. Myds tuottavuuskasvu mahdollistaa
elintason kohoamista ja fydnteon alentamista.
31
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Seka tyopaikkojen efta tyottomien maara nytkahtanyt nousuun

m  Tydmarkkinoilla* avoimien Tyottdmien tydnhakijoiden ja avoimien tyopaikkojen suhde

typaikkojen maara on (Tilastokeskus, tyonvalitystilasto)

heilahdellut viime vuosina »
0

poikkeuksellisen paljon. Vuoden = Korkeasuhdanne Huono kohtaanto
2025 ensimmaisen neljanneksen =§ % 2022
aikana vakanssien maara on + ‘\\
noussut jalleen ripeasti. —% 1% ~ 2024Q1 15007
3 \ e
= Avoimien tydpaikkojen maaran g “ 12023 | /"’ \‘\
virkistyminen voi kertoa = 2019 &,/ / 5025Q1
orastavasta kasvusta. \E_; - — \2020
= Kuitenkin samanaikaisesti % . 2007 2018 \’\\L 2017 ; 7)
tyottdmyys on jatkanut nousuaan. 2 I 202402 1 — ZO}fLJ.—
Tydmarkkinoiden kohtaanto on g 2008 Q ZEOI} | & ’ 2014 ™ <y
nain akuutisti heikentynyt. 9 ~ 7~ 2012 —& = 013
T 2006 7t} )J
m  Tassd vaiheessa on epaselvaa, g 2010 i 2024@3_
miten tydvoiman kohtaanto tulee § 0 5000 2024Q4
kehittymaan. Tydllisyyspolitiikka on s e
ollut voimakkaassa muutoksessa 4 - Hyva kohtaanto Matalasuhdanne
kuluvan hallituksen aikana. 7% 8% 9% 10% 11% 12% 13% 14%

Ty6ttomyysaste (= tyottiomat tydnhakijat / tydvoima)

*) Tyomarkkinoita tarkastellaan usein Beveridge-kayralla, joka yhdistaa tietoja tyottomista tydnhakijoista ja avoimista tydpaikoista.
Nama fiedot kuvaavat seka tydmarkkinoiden suhdannetilannetta etta tydmarkkinoiden "kireytta" eli avoimien tydpaikkojen
maaraa. Tiedot yhdessa mittaavat, miten hyvin tyottdmat ja avoimet tydpaikat kohtaavat. Tata kohtaantoa voi heikentaa
esimerkiksi erot tydn ja tekijan sijainnissa tai osaamisessa. Tyottdmyysaste on laskettu tyonvalitystilaston tietojen pohjalta.
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TYOMARKKINAT JATYOELAMAN SUUNTA TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

Osa-alkatyontekijoiden asema heikkenee

m  Tyollisten maara on kasvanut Palkansaajat tyosuhteen tyypin mukaan
2010-luvun lopulta alkaen, mutta (Tilastokeskus, indeksoitu sarja, 2010=100)
tyollisyyden kasvusta suuri osa on
fullut osa-aikatyon* yleistymisesta. 200 = Palkansaajat
yhteensa
m  Tyollisyysasteen heikkeneminen Palkansaajat tydsuhteen fyypin mukaan m== Jatkuva kokoaikatyd
2023 jalkeen ei ole juuri nakynyt 180 — (Tilastokeskus, fuhatta tySllists) 2 m== Jatkuva osa-aikatyd
jatkuvaa kokoaikatydta tekevien 2010 m m— \Marsaikainen
maarassa. Sen sijaan lasku o kokoaikatyd
.. . v e . 160 — 0 500 1000 1500 2000 2500 v
on nakynyt osa-aikatyota ja Maaraaikainen
e e e - . osa-aikatyd
maaraaikaista tyota tfekevien
Maarissa. 140

= Hallituksen politiikkatoimet
muuttavat merkittavasti osa- 120
aikaisten ja maaraaikaisten
tyontekijdiden asemaa. Vaikutukset

100 ===
nakyvat fodennakoisesti fulevina v-/' Al
vuosina myos tydsuhteiden
rakenteessa. 80
g = 3 2 5 2 9% 3 3 g 2 & & & F
o o o o o @) (@) o o o o o o o o
~ o~ o~ o~ ~N ~N ~N ~N ~N ~ ~ ~N o~ o~ ~

) Tyéllisten erilaiset tydsuhteet voivat olla keskendan hyvin erilaisia, vaikka usein tydllisyys yhdistetaan jatkuvaan
kokoaikatydhon. Monet tydskentelevat myos maaraaikaisissa fydsuhteissa tai osa-aikaisissa tydsuhteissa, joissa
tyétuntien maara voi vaihdella paljon. Erityisesti vastentahtoinen maaraaikainen ja osa-aikainen tyo lisaa tydelaman
epavarmuutta. Tydsuhteiden tyypin tarkastelu auttaa tydmarkkinoiden laadullisten muutosten arviointia.
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TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

100 000 vastentahtoisesti osa-aikatyossa

Vastentahtoisen osa-aikatyon*
maara on pysynyt viime vuosina
vakaana. Edelleen yli 100 000
tyontekijaa on vastentahtoisesti
osa-aikatyossa.

Erityisesti opiskelijoiden osa-
aikatyonteko voi yleistyva

hallituksen leikkauksien johdosta.

Muutos voi heikentaa opiskelun
laatua ja nopeutta.

Toisaalta, tyottomyysturvan
suojaosien poisto heikentaa osa-
aikatyon ja sovitellun paivarahan
kannustimia, mika heikentaa
osa-aikatyon houkuttelevuutta ja
kannaftavuutta.

Osa-aikatyota tekevat osa-aikatyon syyn mukaan
(Tilastokeskus, tuhatta tyollista)

600

mm  Osa-aikatyotad
tekevat yhteensa

Tekee jostain
muusta syysta

400 0B B B BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN BN B osa-aikatyota
I Terveydelliset syyt
mm Hoitaa omia lapsia

300 fai muuta sukulaista
I Opiskelee

Kokoaikatyota ei

200 ollut tarjolla

00 - — — — — — — B N B S S B S —

0

2024

2021
2022
2023
2025

*) Osa-aikatdissa tydaika on favanomaista tydpaivaa lyhyempi ja/tai tyopaivia on viikossa tavanomaista vahemman.
Osa-aikaty® mahdollistaa tydelamaan joustoja: tydonantajilla voi olla vaihteleva tydvoiman tarve ja osalle
tydntekijoista osa-aikatyd vastaa paremmin esimerkiksi tydkykya tai elamantilannetta. Osa tydntekijdista on

kuitenkin vastentahtoisesti osa-aikatydssa.
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TyOllisyys ja
tyottomyystilastoja

Eri alueiden ja vaestoryhmien valilla on suuriakin
eroja tyomarkkinoilla. Esimerkiksi koulutustaustalla,
ialla ja sukupuolella on tilastojen valossa yhteys
tyollisyyteen ja tyottomyyteen. Erojen taustalla voi
olla monia tekijoita, kuten ikasyrjintaa, tydelaman
sukupuolittuneisuutta fai kohtaanto-ongelmia, jolloin
tyontekijdiden osaaminen ja koulutus ei vastaa
avoimissa tydtehtavien vaatimuksia.

SAK

TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

Tybllisyysaste (15-64) % 2023 | 2023 | 2023 | 2024 | 2024 | 2024 | 2024 | 2025
Miehet 74,7 73,7 71,8 70,9 72,8 73,1 70,9 70,1
Naiset 75,5 74,3 73,3 71,9 73,9 72,1 71,2 70,5
26-34 78,4 77,3 77,4 76,8 76,7 77,6 74,4 73,9
36-44 87,2 85,3 84,8 84,3 83,6 82,2 82,4 81,3
46-54 853 84,4 84,4 83,9 83,7 83,7 85,3 83,9
56-64 71,5 72,3 72,2 71,7 72,9 70,9 71,3 72,3
Etela-Suomen AVI 75,2 74,3 731 72,0 73,5 72,3 711 70,7
Lounais-Suomen AV 76,2 74,6 72,4 72,2 73,2 73,9 72,7 72,0
[td-Suomen AVI 71,8 713 69,4 69,2 71,4 70,2 70,1 68,4
Lansi- ja Sisa-Suomen AVI 75,4 74,3 73,0 71,4 741 73,5 71,2 69,7
Pohjois-Suomen AV 74,5 72,9 69,6 68,3 73,0 71,4 68,1 68,6
Lapin AVI 76,8 75,4 77,2 751 70,5 74,9 72,1 70,9
nensmyasteqs-rgn | N | 108 | 203 | 204 | 2024 | 204 | 204 | 2028
Miehet 8,7 7,4 7,7 8.4 8,6

Naiset 71 6,3 61 73 81 7,2 7,5

25-34 77 7,2 7,0 8,3

35-44 3,7 6,0 55 59 6,3 6,8 71 8,3
45-54 53 50 51 59 51 57 4,8 59
55-64 7,5 6,9 6,8 74 7.3 8,5 7,6 8.0
Eteld-Suomen AVI 84 7,6 7.7 8,6 8,7

Lounais-Suomen AVI 7.3 6,6 5,8 7.4 7.4 7.2

[ta-Suomen AVI 7.3 6,5 7.7 8,5 8,0 6,8 6,7

Lansi- ja Sisa-Suomen AVI 7,8 6,2 59 7,7 8,7 7,2 73
Pohjois-Suomen AV 7.8 6,5 6,4 84 81 84

Lapin AVI 8,1 51 57 8,7 4,0 6,8 74

Lahde: Tilastokeskus, tydvoimatutkimus
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Yhteenveto

= Pitkiftynyt taantuma on heikentanyt myos
tydmarkkinoiden toimintaa. Tyollisyys on
laskenuf.

m  Lisaksi tyottomyys on kasvanuft, vaikka
avoimien tyopaikkojen maara on noussut
viime kuukausina yllattavankin paljon.
Tyomarkkinoiden kohtaanto on akuufisti
heikentynyt.

m Talousennusteissa tydmarkkinoiden
odotetaan tasaantuvan pian, joskin
takavuosia heikommalle tasolle. Ennusteet
ovat kuitenkin juuri nyt hyvin epavarmoja,
koska tydmarkkinoiden filanne seuraa
suhdannetta viiveella: jos hauras kasvu
tyrehtyy, myds ennusteet voivat osoittautua
optimistisiksi.

SAK

TYOMARKKINAT JATYOELAMAN SUUNTA

m  Hallituksen tyomarkkinapolitiikka ei

nayta viela vaikuttaneen tydllisyyden
rakenteeseen, joskin heikennykset

ja leikkaukset ovat fodennakoisesti
kasvattaneet tyottomyytta viime vuonna.

Pitkittyneen taantuman ja kasvavan
tyottomyyden vuoksi myds paine
tyottomyysvakuutusmaksujen korotuksille
on kasvava tfulevina vuosina, joskin
maksupaineen epavarmuus on
poikkeuksellisen suurta. Vuoden 2026
osalta vakuutusmaksujen nostopaineeksi on
arvioitu yhteensa 0,5-1,5 prosenttiyksikkda.

TYOMARKKINAKATSAUS 1/2025

SAK:n kantoja

m  Hallituksen tyollisyyspolitiikka tarvitsee
kurssin muutosta. Tyottdmyyden kestava
vahentaminen edellyttaa tehokasta,
akfiivista tyollisyyspolitiikkaa.

Hallituksen leikkaukset ovat heikentaneet
osa-aikatyon kannustimia ja jo valmiiksi
pienituloisten osa-aikatyota tekevien
tfoimeentuloa. Tydntekijoiden turvaa pitaa
vahvistaa eika heikentaa.

m  Tyomarkkinoiden rakenteita pitaisi
kehittaa yhdessa ja rakentavasti, ei
yksipuolisella sanelulla ja repivalla
ofteella. Tydmarkkinoiden ravistelu on
riski myos tydmarkkinoiden toiminnalle ja
talouskasvulle.
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